
▪ ดัชนีค่าเงินดอลลารส์หรัฐแข็งค่า หลังทรัมป์เผยอยู่ระหว่างดีลกับเกาหลีใต ้

ญี่ปุ่น อินเดีย แมย้งัไม่เร่งสรุป ขณะที่รฐับาลสหรฐัฯ พยายามจะเขา้หาจีน ดา้น

บอนดย์ีลดส์หรัฐฯ ชันข้ึนต่อเน่ืองจากถอ้ยแถลงของรมว.คลงัว่าดีลภาษีจะไม่

เกิดเร็ว กระตุน้ความกังวลว่าเงินเฟ้อและความไม่แน่นอนอาจยืดเยื้ อ เอ้ือต่อการ

ลงทุนแบบ steepener-trade ขณะที่รัฐมนตรีคลังญี่ ปุ่นระบุว่า การถือครอง

พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ของญี่ปุ่นอาจเป็น ไพ่ หน่ึงในเจรจาการคา้ หลงัก่อน

หน้าน้ีตลาดเคยต่ืนตัวจากข่าวท่ีจีนอาจขายพันธบัตรสหรัฐฯ โดยทั้งคู่ ถือครอง

พนัธบตัรสหรฐัฯ มากท่ีสุดในโลก เพ่ิมความไม่แน่นอนใหก้บัตลาดพนัธบัตรในระยะ

ถดัไป ทั้งน้ี สินทรพัยเ์สี่ยงไดร้บัแรงหนุนในระยะสั้น หลงัจีนส่งสญัญาณเปิดรบั

เจรจากับสหรฐัฯ โดยระบุว่าจีนก าลงัประเมินความเป็นไปไดข้องการเจรจาการคา้ 

พรอ้มเรียกรอ้งใหส้หรัฐฯ “แกไ้ขขอ้ผิดพลาด” ในเร่ืองภาษี แมย้งัไม่มีขอ้ตกลงใด

เกิดข้ึน แต่ถือเป็นสญัญาณเชิงบวกต่อบรรยากาศการลงทุนทัว่โลก 

▪ จดีีพีสหรฐัฯ หดตวั -0.3%QoQ,saar ในไตรมาสแรกของปี จาก 2.4% ในไตรมาส

ก่อน ผลจากการน าเขา้พุ่งก่อนมาตรการภาษี กระทบดุลการคา้และฉุดการเติบโต 

ทั้งน้ี สินคา้คงคลงัท่ีเพ่ิมข้ึนอาจหนุนจีดีพีไตรมาสหน้า แต่คร่ึงปีหลงัยงัเผชิญความไม่

แน่นอนของสงครามการคา้ การใชจ้่ายภาครัฐท่ีชะลอ และความเช่ือมัน่ท่ีลดลง 

ขณะท่ีผลส ารวจการจา้งงานภาคเอกชน โดยเอดีพีเพ่ิมข้ึน 62,000 ต าแหน่งใน

เดือนเมษายน ต า่กว่าคาดและต า่ท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนกรกฎาคมปี 2024 ดา้นดชันี

ราคาการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ซ่ึงเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อท่ีเฟดใหค้วามส าคัญ

มากท่ีสุด ไม่เปล่ียนแปลงจากเดือนก่อนหน้าเป็นครั้งแรกในรอบเกือบ 1 ปี ดัชนี 

ISM ภาคการผลิตเดือนเมษายนลดลงเล็กนอ้ยจาก 49.0 สู่ 48.7 แต่รายละเอียด

ยอ่ยกลบัออกมาดีกวา่คาด ทั้งในดา้นตน้ทุนท่ีลดลง ค าสัง่ซ้ือและการจา้งงานดีขึ้ น 

▪ ค่าเงินยูโรปิดอ่อนค่า 0.34% เทียบกับดอลลารส์หรัฐ แมเ้ศรษฐกิจยูโรโซน

ขยายตวัเกินคาดในไตรมาสแรกของปีที่ 0.4% QoQ เป็นไตรมาสที่ 5 โดยจีดีพี

เยอรมนีและฝรัง่เศสพลิกขยายตวั 0.2%QoQ และ 0.1%QoQ ตามล าดบั

Macro update

ปัจจยัขับเคล่ือนตลาด: จีดีพีสหรัฐฯ หดตัว -0.3%QoQ,saar ในไตรมาสแรกของปี 

2025 จากการน าเขา้สินคา้พุ่งก่อนมาตรการภาษี ผลส ารวจการจา้งงานโดยเอดีพี เพ่ิม 

62,000 ต าแหน่งในเดือนเมษายนต า่กว่าคาด รมว. คลัง ญ่ีปุ่น เผยการถือครอง

พนัธบัตรรัฐบาลสหรฐัฯ ของญ่ีปุ่นอาจเป็น “ไพ่” หน่ึงในเจรจาการคา้ เศรษฐกิจยูโร

โซนขยายตวัเกินคาดในไตรมาสแรกของปี 2025 บีโอเจคงดอกเบ้ียนโยบายพรอ้มปรับ

ลดคาดการณจี์ดีพี กนง. มีมติ 5-2 ลดดอกเบ้ียนโยบายลง -25bps ตามท่ีคาดการณ ์

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม: เงินเฟ้อยูโรโซน, การจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯ (ศ.)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดทรงตวัท่ี 33.46 แนวรบั 33.40 แนวตา้น 33.70
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จดีีพีสหรฐัฯ หดตวัในไตรมาสแรกของปี 



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ เน่ืองจากยงัไมไ่ดร้บัผลกระทบเต็มรูปแบบจากภาษีของสหรฐัฯ 

▪ ค่าเงินปอนดปิ์ดอ่อนค่า -0.38% เทียบกับดอลลารส์หรัฐ ดัชนีผูจ้ัดการฝ่าย

จดัซ้ือภาคการผลิตอังกฤษเดือนเมษายนอยู่ที่ 45.4 สูงกว่าเดือนก่อนที่ 44.9 

และตัวเลขประมาณการเบ้ืองต้น 44.0 แต่ยังอยู่ในภาวะหดตัว เป็นเดือนท่ี 7

ติดต่อกนั ขณะท่ีค าสัง่ซ้ือใหมป่รบัขึ้ นเป็น 43.1 จาก 40.7 ในเดือนมีนาคม บ่งช้ีการ

ชะลอตวัอาจเร่ิมผ่อนคลาย

▪ ค่าเงินเยนร่วงหนักสุดในกลุ่ม G-10 อ่อนค่าลง -1.62% เทียบกับดอลลสาร์

สหรัฐ หลังบีโอเจคงดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ 0.5% พรอ้มปรบัลดคาดการณ์การ

เติบโตทางเศรษฐกิจลงครึ่งหน่ึง เหลือเพียง 0.5% ส าหรับปีงบประมาณน้ี และ

เล่ือนระยะเวลาที่จะบรรลุเป้าหมายเงินเฟ้อ 2% ออกไปถึงปี 2027 ผูว้่าการฯ อู

เอดะ เปล่ียนโทนนโยบายจากเดิมท่ีมุ่งขึ้ นดอกเบ้ียมาเป็นท่าทีผ่อนคลายมากขึ้ น 

ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรญ่ีปุ่นลดลง หลงันักลงทุนมองว่าบีโอเจถึงจุดส้ินสุด

ของวฏัจกัรการขึ้ นดอกเบ้ียในระยะน้ี

▪ ค่าเงินบาทปิดแข็งค่าเล็กนอ้ยเม่ือวันพุธ กนง. มีมติ 5-2 ลดอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายลง -25bps สู่ 1.75% ตามที่เราและตลาดคาดการณ์ แต่ส่ือสารว่ายงัไม่

เขา้สู่ช่วงดอกเบ้ียขาลง เพราะจะตอ้งเห็นแนวโน้มเศรษฐกิจจะลดลงอย่างรุนแรง

ต่อเน่ืองเหมือนช่วงโควิดก่อน โดย ธปท. ปรบัลดคาดการณจี์ดีพีไทยว่าจะขยายตวัท่ี

ราว 2% ปีน้ี จากเดิมท่ี 2.9% ในกรณีฐานท่ีภาษีน าเขา้สหรฐัฯ อยู่ท่ีประมาณ 10% 

และเงินเฟ้อจะขยายตวัต า่ท่ี 0.5% ขณะท่ีในกรณีรุนแรง จีดีพีไทยปีน้ีจะขยายตวัเพียง 

1.3% เท่าน้ัน และเงินเฟ้อขยายตัว 0.2% ด้านดุลบัญชีเดินสะพัดไทยเดือน

มีนาคม เกินดุล 2,300 ลา้นดอลลารส์หรัฐ ต า่กว่าคาดการณ์ และลดลงจากท่ี

เกินดุล 5,490 ลา้นดอลลารส์หรฐัในเดือนก่อน จากดุลบริการพลิกขาดดุลครั้งแรก

ในรอบ 4 เดือน 



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 1-May-25 30-Apr-25 Change Money Markets

Dow Jones 40,752.96      40,669.36      0.2% THOR 30-Apr-25 29-Apr-25

S&P 500 5,604.14        5,569.06        0.6% O/N 1.74104 1.99188

Treasury Yield 2yr note (%) 3.70               3.60               10 bps 1M 1.99403 1.99399

Treasury Yield 10yr note (%) 4.22               4.16               6 bps 3M 2.07383 2.07663

6M 2.16905 2.17046

European Markets 30-Apr-25 29-Apr-25 Change BIBOR 30-Apr-25 29-Apr-25

Germany (DAX) 22,497           22,426           0.3% 1M 2.03927 2.04430

France (CAC 40) 7,594             7,556             0.5% 3M 2.13279 2.13745

UK (FTSE 100) 8,495             8,463             0.4% 6M 2.18129 2.18684

Bund Yield 2yr note (%) 1.69               1.74               -5 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.44               2.50               -5 bps Foreign capital flows 30-Apr-25 29-Apr-25

Thai Bonds (M THB) -2,186 4,595

Thai Markets 30-Apr-25 29-Apr-25 Change Thai Stocks (M THB) 3,319 597

SET 1,197.26        1,171.12        2.2%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.54               1.55               -1 bps Commodities 1-May-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.59               1.59               0 bps WTI Crude (USD/bbl) 59.2              1.77%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.89               1.90               -1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 62.1              0%

Gold (USD/ounce) 3,239.2         -2.36%

FX Markets Morning Daily

Spot 1-May-25 30-Apr-25 % Change

USD/THB** 33.46 33.42 33.42 0%

EUR/USD 1.128 1.129 1.133 -0.34%

USD/JPY 145.86 145.39 143.07 1.62%

GBP/USD 1.328 1.328 1.333 -0.38%

USD/CNY 7.271 7.271 7.271 0%

USD/SGD 1.312 1.312 1.306 0.45%

USD/IDR 16,601 16,601 16,601 0%

USD/MYR 4.329 4.316 4.316 0%

USD/PHP 55.86 55.86 55.86 0%

USD/KRW 1,440 1,424 1,424 0%

USD/NTD 32.00 32.00 32.00 0%

AUD/USD 0.6400 0.6383 0.6402 -0.3%

USD/CHF 0.8311 0.8297 0.8258 0.47%

USD/VND 25995 25991 25990 0%

JPY/THB 22.94 22.98 23.36 -1.6%

EUR/THB 37.73 37.73 37.85 -0.34%

GBP/THB 44.42 44.37 44.54 -0.38%

CNY/THB 4.60 4.60 4.60 0%
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25900
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https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
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